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Ainestysjirjestys, 'ei'ainéstys ja ddnestys-
tuloksen toteaminen

Ennen osakeyhtién rekisterdimistd pidettdvédn perustavan yhtio-
kokouksen enempéd kuin muunkaan rekistersimattdman osakeyhtion
yhtiskokouksen #&inestyskysymykseen ei tdssid kirjoituksessa voida
yksityiskohtaisesti kajota. Adnioikeus ja puhevalta niin perusta-
vassa kuin muussakin ennen yhtién rekisterdimistd pidettivéssi
yhtiokokouksessa on kaikilla, jotka ovat merkinneet viahintéén yhden
osakkeen ja joiden nimet on otettu merkitsijoistd laadittuun luette-
loon, jonka yhtitén perustajat osakeyhtitlain 10 §:n mukaan vahvis~
tavat allekirjoituksellaén. Sanotun lain 1 ja 8 §:sti ilmenee, ettd
osakeyhtién perustajia tulee olla vihintédn kolme. Tadmé& on ehdo-
ton vaatimus, jota ei voida ns. yhdenmiehen osakeyhtitissikééin kier-

t44.! Osakeyhtitn perustamisedellytyksend on osakeyhti6lakimme 10

§:n mukaan, ettid kaikki osakkeet on merkitty, ja samain lain 11 §:n
2 momentin mukaan, ettid yksi viidesosa osakkeen méadristd on mak-
settu joko heti osaketta otettaessa tai yhtijérjestyksessd médridtyn
ajan kuluessa.? Seki perustajain ettd muiden merkitsijdin on tarkis-

1 Niin myds Caselius, DefLegis 1944 s. 302.

2 VYleensi osakkeet maksetaan rahana niiden nimellisarvon mukaan, Mutta
yhtiojarjestyksessi voidaan méaarats, ettd maksu saattaa tapahtua muunakin nimet-
tynd omaisuutena kuin rahana. Tillaista omaisuutta ovat mm. tehdaslaitokset, ko~
neet, laitteet, raaka-aineet, puolivalmisteet yms. tuotantopddomat sekd patentti- ja
sagmisoikeudet. Jos perustajat hyviksyvit tidllaisen maksutarjouksen, on se ynnid
omaisuudelle mairitty raha-arvo merkittivi osakemerkinnén yhteyteen. Tall6in
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tettava, ettd mainitut edellytykset ovat olemassa. Ainestdd ei kui-
tenkaan voida siitd, onko ndmi ehdot tdytetty vai ei, koskei tosi-
asioita voida #dnestdamailli muuttaa. Jos merkitsiji on kuollut, on
hinen perillisilldin oikeus kiyttai merkitsijin valtaa.? Perustajain
velvollisuutena on myos todeta, ettd kaikki kokoukseen saapuneet
ovat ddnioikeutettuja.

Vaikka jokaisella osakkeenmerkitsijdlld on dinioikeus, ei se vilt-
tdmitti osoita, ettd hiin saa tdtd oikeuttaan kiyttds kaikkiin kokouk-
sessa esiintyviin asioihin ndhden. Niinpid osakeyhti6lain 12 §n 3
‘momentin mukaan henkils, joka on tehnyt apport-ehdon, tai perus-
taja, joka on vaatinut yhtioltd joitakin midridttyjd etuja kohtuulli-
sen perustajanpalkkion lisdksi, ei ole oikeutettu ottamaan osaa tdmén
vaatimuksensa hyviksymistd koskevaan #inestykseen perustavassa

. yhtiékokouksessa. :

Jos on tehty apport-ehtoja tai jos yhtiGjarjestyksessd on m#s-
riys, jonka nojalla perustaja saa jonkin edun yli kohtuullisen perus-
tajanpalkkion, on ensinni dénestettdvi niiden hyvaksymisesti tai hyl-
kddmisestd. PiddtGkseksi tulee kokouksessa lésniolevien merkitsi-
jdin yksinkertaisen enemmistén mielipide. Tédmi enemmisté las-
ketaan osakkaiden henkil6- eli pddluvun mukaisesti, jolloin enem-
mistén riittd8 muodostamaan puolet henkiléluvusta ja lisdksi yksi.

Vasta sitten kun kosketellut ehdot ja méiidridykset on hyviksytty,
kokous piaittds, perustetaanko yhtié vai-ei. Perustamispidédtoksen
tulee olla ehdoton, silld ehdollinen perustamispdités on mitatons
Kun ratkaistaan kysymys yhtién perustamisesta, on siini osakeyhti6-
lain 12 §:n 2 momentin mukaan #d#nestettdvd henkild- eli pdiluvun
mukaisesti. Jos yksinkertainen enemmisté kannattaa perustamista,

sanotaan apport-omaisuudeksi ja sitd koskevaa sopimuskohtaa apport-ehdoksi.

Kun todetaan, ettd vihintdin yksi viidesosa osakkeen nimellisarvosta on suori-
tettu, ei tarvita mitdédn selvitystd siitd, ovatko yhtidlle maksetut varat silli hetkelld
perustavan yhtikokouksen kiiytettdvind kiteisen# vai pankkisijoituksina. Tamin
kannan on tosin epiillen lausunut meilli Chydenius, Lagen om aktiebolag. Helsing-
fors 1927 (lyh. Chydenius) s. 38.

3 Chydenius s. 16.

4 Chydenius s. 15.
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saattaa vihemmistéon kuuluva merkitsiji vastoin tahtoaan joutua
osakkaaksi yhtitén ja velvolliseksi suorittamaan osakemaksunsa koko-
naisuudessaan. Mutta jos d4net niissi tapauksissa, joissa yksinkertai-
nen enemmistd ratkaisee asian, menevitkin tasan, ei osakeyhtitla-
kimme anna mitdin ohjetta sen varalle. Tosin sen 24 §:n mukaan
yhtitkokouksessa toimitetut wvaalit ratkaistaan arvalla, ja muissa
asioissa tulee voimaan se mielipide, jota puheenjohtaja on kannatta-
nut, jos ddnet jakaantuvat tasan. Mutta timén §:n sdinnoékset eivit
koske perustavaa yhtiokokousta, jossa ei puheenjohtajan mielipide
eikd arpakaan voi ratkaista asiaa #inten jakaantuessa tasan. Ndiin
ollen ei voitane tulla muuhun kuin siihen tulokseen, ettd dénestyk-
sen tulosta on tissd tapauksessa pidettidva kielteisend.

Sen jalkeen kun perustamispddtés on tehty, ddnestetddn yhtio-
kokouksessa dskenmainitun osakeyhticlain 24 §:n osoittamalla tavalla
eli siten, ettid jokaisella osakkaalla on yhtd monta &éntéd kuin osaket-
takin, jollei yhtitjirjestyksessid ole toisenlaisia midrdyksid.® Jo

perustavassa yhtiokokouksessa saattaa ilmetd seikkoja, jotka tekevit

tarpeelliseksi muuttaa yhtiojarjestystd. Osakeyhtidlakimme ei
sisdlld mitddn sdfinnoksid siitd, voidaanko jo tdssd yhtitkokouksessa
muuttaa yhtidjdrjestystd. Chydeniuksen ® mukaan voidaan jo perus-
tavassa yhtiokokouksessa tehdd yhtisjarjestyksen muutos, jos kaikki
ldsndolevat merkitsijit sitdi haluavat. Niin on syntynyt sekd uusi
yhtidjirjestys ettd uusi yhtio simultaanisesti, koska téllainen péétos

o8 Tamid on yleinen sdinnos eri osakeyhtiSlainsdiddnnoissid. Mutta eri maiden
laeissa on tistd poikkeaviakin sad@nnéksid ja miirdyksid sellaisista osakkeista, joilla
ei ole #inioikeutta, Ks. mm. Schlegelberger-Quassowski-Hefermehl, Aktiengesetz.
Berlin 1939 (lyh.: Schlegelberger) s. 460 ss. ja Teichmann-Koehler, Aktiengesetz.
Berlin 1939 (lyh.: Teichmann-Koehler) s. 243 ss. Ruotsin uuden osakeyhtidlaki-
ehdotuksen 124 §:n 3 momentin mukaan yhtickokouksen avaaja piti valita kokouk-
sen osanottajien henkilé- eli pddluvun mukaisella &finestykselld, jollei kukaan yh-
ti6n hallituksen jisen ole saapuvilla, Vrt. Lagberedningens forslag till lag om

aktiebolag m m, I Lagtext. II Motiv. Stockholm 1941 (lyh.: Lagberedningens forslag’

I—II) I ss. 68/9 ja II s. 495. Lopullisen 14 pdivind syyskuuta 1944 annetun Ruotsin
osakeyhtitlain 119 §n 1 momentin 2 kohdan mukaan jokaisella &#&nioikeutetulla
osakkeella on yksi ##ni, mutta saman §:n 3 momentissa on #éinioikeuteen nihden
seuraava rajoitus: »For egen aktie ma aktiebolag icke utdva rostritt, ej heller ma
av dotterbolag rostritt utdvas for aktie i moderbolaget.»

¢ Chydenius s. 15. :
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ei sido poissaolevia. Pidtoksen tekijdin tdytyy siis ottaa myos vas-
tuulleen koko osakepddoma. Jos kuitenkin yhtidjarjestyksen muut-
tamispdétos tehdiddn vasta perustamispiditoksen jilkeen ja tdllaisesta
on kokouksessa ilmoitettu, voinee tdmin paitéksen tehdd mydskin
se enemmistd, joka joko voimassa olevan lain tai yhtiﬁjﬁrjesi&ksen
mukaan on yhtijirjestyksen muuttamiseen yleensikin péitevi.

Kun keskustelu osakeyhtion yhtiokokouksessa on jostakin asiasta
paittynyt, puheenjohtaja vahvistaa tdmin vasaranlyonnilli ja selos-
taa tehdyn ehdotuksen sekid tiedustelee, onko selostus oikea. Tal-
laisen menettelyn .tarkoituksena on ehdotuksen olemassaolon ja
siséllén lopullinen toteaminen ja vahvistaminen. Nekin ehdotuk-
set, joista puheenjohtaja ei salli #4nestdi, on selostettava. On oikein
ja kohtuullista, ettd jos muistutuksia tehdédin, puheenjohtaja tutkii
ja harkitsee niiden aiheellisuuden ja asianhaarain mukaan joko ottaa
muistutuksen huomioon tai jattia sen huomioonottamatta. Mitididn
pitempéd keskustelua, vield vihemmin &##nestystd, puheenjohtajan
el endd ole sallittava muistutuksen johdosta. Jos puheenjohtaja
cikaisee selostustaan muistutuksen johdosta, hén mainitsee timin
kokoukselle ja tiedustelee, voidaanko selostus ndin oikaistuna hyvik-
syd. Ellei uusia muistutuksia tehdd, hin vahvistaa selostuksen vasa-
ranlyonnilld.?

Puheenjohtaja on oikeutettu, jopa velvollinen kieltiytymiin
ottamasta dadnestettdviksi sellaisia ehdotuksia, joiden yhteiseni tun-
nusmerkkini on, ettd yhtiokokous hyviksyessdin téllaisen ehdotyuk-
sen tekisi paatoksen, jota toimeenpanemasta yhtion hallitus on
oikeutettu ja velvollinen kieltiytymiin® Nimi ehdotukset Séder-
strém jakaa kolmeen ryhmiin. Vaikkakin hin kisittelee asiaa Ruot-
sin voimassa olevan oikeuden kannalta, puoltaa hinen kantansa esit-
timinen paikkaansa siksi, ettei meikiliisessd kirjallisuudessa ole titd
asiaa kisitelty ja ettei Ruotsin enempidi kuin Suomenkaan lainsdi-
dénndssd ole téstd mitdsn mainintaa. Ensimméiisend ryhming ovat

7 Itkonen, Kunnallismiehen kisikirja. Porvoo 1934 (lyh. Itkomen) s. 75.
8 Néin my8s Soderstrom, Bolagstdimma enligt lag om aktiebolag den 12 augusti
1910. Stockholm 1927 (lyh. Séderstrém) s. 218.
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ne ehdotukset, jotka tarkoittavat rikollista tekoa, toisena ne, jotka
ovat osakeyhti6lain vastaiset, ja kolmantena ne, jotka ovat yhtidjir-
jestyksen vastaiset. Toinen Soderstrémin mainitsema ryhmi on kui-
tenkin liian suppea, silld muunkin lain kuin osakeyhtiélain vastai-
nen péitds on sellainen, ettei yhtion hallitus ole oikeutettu pane-
maan sitd tdytintdon. Sen lisdksi on puhtaasti muodollisia syiti,
jotka Soderstrominkin mukaan muodostavat toisen pairyhmin. Eh-
dotus voidaan kieltdytyd ottamasta dénestettidviksi esim. siitd syysts,
ettd se koskee jo kokouksessa ratkaistua asiaa taikka kohdistuu sel-
laiseen seikkaan, jonka vuoro piivijirjestyksen mukaan ei vield ole
tullut.?

Yhtidkokouksen puheenjohtaja ei voi sitovasti ratkaista kysy-
mysti siitd, kuuluuko ehdotus johonkin ensinmainituista kolmesta
ryhmists, koska ne .ovat luonteeltaan oikeudellisia.  Yhtickokous
voi lopullisesti pé&#ttdd wvain yhtién hallintoa koskevista asioista.
N&ihin kolmeen ryhmiidn kuuluvat -kysymykset ratkaisee lopulli-
sesti valtion viranomainen, mikili asia timin kisiteltdvaksi jite-
tdén. Mutta kun puheenjohtaja yhtikokouksessa tavallisesti edus-
taa suurta asiantuntemusta tilli alalla, on yleensd kdytinnéllisinté,
ettd hén suorittaa tdllaisenkin asian ensi ratkaisun.’® Puheenjohta-
jan tulee niinjk##n ratkaista, siséltyyko késiteltivind olevaan asiaan
jotakin sellaista, josta muuten ei kannata dénestii. Niinpi on hyo-
dytontd &ddnestdd siitd, onko tilivuotta koskeva tilinpéités laadittu
kirjanpitovelvollisuudesta annetun lain mukaan vai ei, silli tilin-
paitos joko on kirjanpitovelvollisuuslain mukainen tai se ei siti ole.
Yhtiokokous voi, kunkin #énestdjin enemmin tai vihemmin tar-
kan asiantuntemuksen ja tilintarkastajiin kohdistuvan luottamuksen
vaikuttaessa dénten ryhmitykseen, pdéttda vain tilinpdétéksen hyvik-
symisestd tai hylkddmisestd. Kokouksen péédtéksen perusteluna
voidaan kylld mainita hylkddmistapauksessa sanottu puute, mutta
jos perustelu ei pidd paikkaansa, voi padidtéskin kumoutua. Mutta
vuositilinpa#tostd késiteltiessi kokouksen puheenjohtajan on otet-

® Séderstrom, s. 213. : .
10 Cavallin, Ordférandeskap & bolagsstimma. Svensk Juristtidning 1923 s. 391.
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tava ddnestettiviksi ehdotus, joka tarkoittaa omaisuusluettelossa eli
inventaariossa olevan omaisuuserin kohtuullista ja laillista koroitta-
mista, koska timi on ennen kaikkea hallinto- eikd oikeuskysymys.!!

Yleisend voidaan pitai sitd mielipidettd, ettei keskustelun kuluessa
kannattamatta jidineesti ehdotuksesta tarvitse #édnestdd.  Siksi
puheenjohtajalla on valta menetelld timén ehdotuksen suhteen har-
kintansa mukaisesti. Sen verran lienee kuitenkin selvii, etti jos
hin kerran on ilmoittanut ehdotuksen hylkiimisesti, ei ole ainakaan
parlamentaarisen kiytinnon mukaista, ettd hin tdmén pédtoksensd
sitten peruuttaa, jos joku vasta keskustelun p#dttymisen jilkeen
ilmoittaa kannattavansa ehdotusta.!*

Kun jostakin pidivijirjestyksessi olevasta asiasta on tehty useam-
pia kuin kaksi ehdotﬁsta, on kokouksen puheenjohtajan esitettivi
se jarjestys, jossa ehdotukset otetaan &nestettiviksi. Tillaista
ehdotusta sanotaan esitykseksi dinestysmenettelysti eli dénestysjér-
jestysesitykseksi. Kokous voi joko yksimielisesti tai ddnestden hyvik-
syd puheenjohtajan esityksen tahi tehdd sithen muutoksia, minki
jdlkeen ddnestysmenettely vahvistetaan vasaranly6nnilld.

Ainestysjirjestyksissi on havaittavissa kaksi paisuuntaa, joista
toisessa asetetaan vastakkain ddnestettiviksi didrimmadiset vastakoh-
dat, ja toisessa ‘menetelldén siten, ettd valmistavissa #dinestyksissi
karsitaan loppuddnestykseen ne kaksi ehdotusta, joilla on suurin
kannatus. Niiden vililld toimitetaan lopullinen ratkaiseva dédnestys.
Edellistd vaihtoehtoa kiytettdessi saattavat jotkin viliehdotukset
jaddid kokonaankin #d#nestdmittd ja siten ei saada tdydellistd kuvaa
kokouksen mielipiteestd. Jos jdlkimmadistd tapaa kiytetddn, aiheu-

fuu siitd, ettd hylkadvistd ehdotuksesta #inestetdin viimeiseksi.’®
Jialkimmaistd menettelytapaa on selkedsti késitellyt Soderstrom,
jonka mukaan ehdotukset voidaan sisdltéonsd nihden ryhmitelld
esim. seuraavasti:

u Ks. Siidefstrii'm, s, 215.
1 Vrt. Itkonen s. 5.
13 Ks, Itkonen s. 75.
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Lykk&amistd koskevat Ehdotus, ettd p#itos on tehtdvd heti.
ehdotukset Ehdotus, ettd paditoksenteko lykatdsn.

Hyviksyvi.
Hyviksyvit ehdotukset ‘Hyviaksyvéd, mutta erdin ehdoin.
Hyviksyvi, mutta erdin toisin ehdoin.

Puhtaasti hylkaiva.
Hylkidvit ehdotukset Hylk&ddva, johon lisdksi liittyy esim.
jokin julkilausuma.

Ensinnd &énestetddn lykkdédmisehdotuksesta. Jos
tima ehdotus voittaa, on ddnestys pdidttynyt. A#nestyksen kohteena
ollut asia siirtyy silloin seuraavaan kertaan. Jos taas lykkdémiseh-
dotus hylidtdin, siirrytddn dinestdmididn hyvidksyvistd ehdo-
tuksista. Ensinnd ddnestetddin kahden sellaisen ehdotuksen vi-
lill4, jotka eroavat asiallisesti vihimmaén toisistaan. Voittanut eh-
dotus asetetaan sitten ##nestettdviksi kolmatta ehdotusta vastaan.

Viimeksimainitussa dédnestyksessd voittaneesta tulevat j a a-esitys lop-

puiinestykseen. Hylkdivien ehdotusten ryhmissi voittaneesta tulee
e i-esitys loppusidnestykseen, joka suoritetaan hyviksyvien ryhméssi
voittaneen ehdotuksen (jaa-esityksen) ja hylkéidvien ryhmissi voit-
taneen ehdotuksen (ei-esityksen) kesken.!

Itse d@énestdminen tapahtuu yhtickokouksessa tava]hsest1 siten,
ettd ddnestdji lausuu tai kirjoittaa paperilapulle joko sanan sjaas tai
sanan »ei». Niiden sanojen joko hyvéksyvin tai hylkddvin merki-
tyksen puheenjohtaja ilmoittaa kulloinkin &inestettivdnd olevaan
ehdotukseen nihden ns. #ddnestysesityksend ennen kutakin #énes-
tysta. '

Osakeyhtion yhtmkokouksessa voidaan ##nestys suorittaa ]OkO
savoimestitaisuljetusti. Edellinen dédnestystapa on ylemen
ja siis séiéinntilliﬁen, jélkimmiinen tapa poikkeuksellinen. Avoimelle
ddnestystavalle on ominaista, ettid #inestettdessi kdy vilittomisti

14 Soderstrom s. 86.

) 325 (


https://c-info.fi/info/?token=Yd7HRGe3NBRwfHPb.FcTYLPCn4v-Wtnvf_GFB2w.4SvCsOcDZafvRJ1TXqbIytx5U3jPNX3O5Y_I_rQuNl9Q9ejl9ui6EEgiZ0bDIqNUZRuHyb8bDa1JVkoF5FPoVJBdxEhRWbYNrkBGPDcpV6ZHCYrvb8BpIgmuBtuydBc9iAX1qTo36VBLvkwwvRcj8IavAx62N42DbIxUv5kbrHlczIi_rAy5vCJrVaC3-xIJIrXX4bpwmAOhUA

" ilmi, kuka mitikin ehdotusta kannattaa tai vastustaa. A#nestys
tapahtuu tilléin nimenhuutodinestyksesséd siten, ettd dénestdjid, kun
hinen nimensd huudetaan, vastaa ddnestysesityksen perusteella joko
»jaas tai »ei» tahi vaaleissa mainitsee sen henkilén nimen, jota hin
haluaa d3nestdd. Avoimeen dinestykseen kuuluu myoskin ns. huuto-
ddnestys 1. akklamaatio, joka tapahtuu siten, ettd kaikki dinestdjat
yht'aikaisesti huutavat »jaa» ja »ei». Puheenjohtaja ratkaisee til-
16in, kumpi néistd huudoista on voitolla. Tdmi éiéinéstystapa ei kui-
tenkaan ole mahdollinen osakeyhtiéiden yhtiGkokouksissa, koska se
on mahdollinen ainoastaan silloin, kun kullakin kokoukseen osallis-
tuvalla on vain yksi d8ni. Osakeyhtion yhtiokokouksissa on dinten-
laskuperusteena yleensi osakkaan osakkeiden ja niihin liittyvien
ddnien lukumaidrd. Voidaan tietenkin viittids, ettd huutodinestys on
mahdollinen osakeyhtiéidenkin kokouksissa silloin, kun kullakin
dénestdjalla yhtiéijéirjestyksen mukaan on vain yksi d4ni. Toisaalta
on syyti viitata osakeyhticlakimme 24 §:n sanontaan, jonka mukaan
jokaiselle osakkaalle taataan vihintidsin yksi d8ni. Huuto#d#nestystu-
losta ei saada selville kaikkien tarkastettavissa olevasta laskutoimi-
tuksesta. Sitd #i#nestystapaa kiytettdessihin puheenjohtaja vain
ilmoittaa, mikd mielipide hinen késityksensi mukaan on voittanut.
Hén taas tekee pddtelménséd yht'aikaa kajahtaneiden #inten vahvuu-
den perusteella. Tilloin ei siis ole kysymys siitd, onko joku henkilé
ddnestinyt ja mitd mieltd hin on ollut. '

Huugo Raninen

Jos kullakin &énestdjdlld yhtickokouksessa on vain yksi déni, voi-
daan ii:'inestyé suorittaa esim. siten, ettd kukin #ddnestija nostaa
kitensi tai nousee seisomaan. Tilloin &inet voidaan aivan tismil-
lisesti laskea. Englannissa tdmé &anestystapa onkin kdytinnossd
common law rulen eli tavanomaiseen oikeuteen kuuluvan sidinnén
nojalla. Yhti6jérjestyksessi voidaan kuitenkin miiritd, millid tavalla
avoin #inestys on toimitettava. Muuten puheenjohtaja voi paittiaa
asiasta. Héin voi siitd tiedustella yhtiﬁkokouksehkin mielipidetta.

Suljetun eli salaisen d@nestyksen tunnusmerkkini on, ettei siitd
kdy ilmi, kuka d3nestdja mitikin ehdotusta kannattaa tai vastustaa.
Sitd ddnestystapaa kidytetdin, kun halutaan antaa tilaisuus dinestid

) 326 (



https://c-info.fi/info/?token=Yd7HRGe3NBRwfHPb.FcTYLPCn4v-Wtnvf_GFB2w.4SvCsOcDZafvRJ1TXqbIytx5U3jPNX3O5Y_I_rQuNl9Q9ejl9ui6EEgiZ0bDIqNUZRuHyb8bDa1JVkoF5FPoVJBdxEhRWbYNrkBGPDcpV6ZHCYrvb8BpIgmuBtuydBc9iAX1qTo36VBLvkwwvRcj8IavAx62N42DbIxUv5kbrHlczIi_rAy5vCJrVaC3-xIJIrXX4bpwmAOhUA

Huugo Raninen

tdysin vapaasti, pakotusta, kostotoimenpiteitd tms. pelkdamétta.
Salaisen &dinestystavan kéyttimisestd voi olla méairdyksid osakeyh-
tiGlaissa ja yhtidjérjestyksessi. Voidaan méiiritd, ettd suljettua eli
salaista déinestystd on kiytettivd jostakin erityisestd asiasta, esim.
hallituksen jdsenistd dinestettiessid joko a) ehdottomasti tai b) vain
siind tapauksessa, ettd jokin midritty vihemmists tai vaikkapa vain
vksi ainoa osakas sitd pyytdd. Voidaan myés madratd, ettd aina
kun jokin miéritty vihemmisté tai vain yksikin osakas siti pyy-
td4, dénestys on oleva suljettu. Lopuksi on sekin mahdollisuus, etti
puheenjohtajalle jatetddn valta ratkaista, milloin kiytetdsin suljettua
adnestystd. Jos laki tai yhtigjirjestys vaikenee.tistd asiasta, voi
puheenjohtaja asemansa nojalla miirdti minks asian tahansa rat-
kaistavaksi suljetuin &idnestyksin. Voidaan kysyd, onko jollakin
médratylld vihemmistslld tai yksityiselld osakkaalla mahdollisuus
pakottaa puheenjohtajaa kiyttdméaidn suljettua dénestystapaa. Koti-
maisessa kirjallisuudessamme ei tétd kysymysti ole pohdittu, mutta
ulkomaisessa kirjallisuudessa tavataan kaksi toisilleen vastakkaista
kantaa. Saksalaisen tieteisopin mukaan vain yhtiékokous itse voi
avoimesti dénestémailld padttas, kiytetdinko suljettua ddnestystapaa
vai el Palmerin, joka edustaa englantilaista kisitystd, mukaan
puheenjohtajan on toimitettava ddnestys suljetusti, jos yksikin osakas
sitd vaatii, eik# osakeyhti6laki tai yhtiojérjestys toisin médrai.® Ruot-
sin tieteisopissa on Sdderstrom myoskin esiftinyt, ettd yksi ainoakin
osakas voi tavanomaisen oikeuden nojalla vaatia suljettua #ines-
tystd.!” Koska olosuhteet, tavat ja oikeuskisityskin meilld Suomessa
ja Skandinavian maista nimenomaan Ruotsissa ovat suuressa mii-
rin samanlaiset, lienee tdtd Ruotsissa omaksuttua siint6id noudatet-
tava tdidlld Suomessakin, Kéiytdnnodssi sitd sovelletaankin melkoi-

15 Lehmann, Das Recht der Aktiengesellschaften, I Band. Berlin 1904 (Iyh.
Lehmann) s, 184.

16 Topham, Palmer’s Company Law. 14:th edition. London 1930 (lyh. Palmer)
s. 173. Hin sanookin nimenomaan: »The right to demand a poll is a common law
right, and, according to the common law, any one member may demand a poll.»
Palmer s. 173.

17 Soderstrom s. 84.
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sen laajalti Suomessa, jos kohta en ole tavannut yhtdén oikeus-
tapausta, jossa olisi jouduttu m#irdéméin kanta tdhén kysymykseen
nihden.

Suljettu #inestys suoritetaan siten, ettd #inestdjd kirjoittaa
dsnestyslipulle jaa- tai ei-sanan, vaaleissa henkilén nimen ja suhteel-
lisissa vaaleissa ryhminsd tunnuksen seké taitettuaan lipun vie sen
vaaliuurnaan, jolloin puheenjohtaja tai muu &inestyksen valvoja
merkitsee hinen #dinestineen. Yhtiokokouksissa ei dénestyssalai-
suus ole niin tdydellinen kuin muunlaisten yhteis6jen &&nestysti-
laisuuksissa. T@mé& johtuu siitd, ettd #Hinestdjilla saattaa yhtis-
kokouksessa olla useampiakin kuin yksi &éni, jonka vuoksi d4nestys-
lippu ennen uurnaan joutumistaan on kisiteltdvi asian vaatimalla
tavalla. Vaikka ainestettdisiin p & 41u v un mukaisestikin, saattaisi
sdnestdjalld joidenkin muiden edustajana olla useampiakin &énid.
Tshin seikkaan perustuvan yhteenlasketun #@nimédrin puheenjoh-
taja tai joku muukin merkitsee &énestyslipun péillispuolelle. Jos,
kuten on tavallista, diinestetdsin osakeluvun mukaisesti, mer-
kitdsn diinestyslippuun asianomaisen osakkeisiin liittyvd &&nimééra,
mihin luonnollisesti lisitdin mahdolliset edustuséédnet. Kun toimit-
sijat #inestyksen paityttyd laskevat ##nid, he tulevat pakostakin
ainakin jolloinkin merkinttjensd johdosta havainneeksi, kuka miten-
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kin on #4nestinyt.!®

18 Jos osakeyhtiolld itselldin on omia osakkeitaan, ei niilli voida #dnestdd yh-
tivkokouksessa, vaikkakin tieteisopissa, jollei lainsdidddnndssd ole siitd mitdén sddn-
nostd, toiset ovat asettuneet myonteisellekin kannalle. Ks. mm, Gerber, Der Erwerb
eigener Aktien durch die Aktiengesellschaft. Wiirzburg 1932 s. 24 ss. ja Klausing,
Reform des Aktienrechts. Berlin—Wien 1933 ss. 65/6.

Norjalaisessa tieteisopissa on selvisti lausuttu, etti vaikkei laissa olisikaan
mitiin kieltoa omilla osakkeilla #Hinestdmisen suhteen, ei osakeyhtién puolesta
voida #iinestdd omilla osakkeilla. Augdahl, Aktieselskapet efter norsk ret. Oslo
1926 s. 256. Ks. mybs Ruotsin osakeyhtitlain 119 §:n 3 momentti ja Lagberedningens
forslag II s. 503 sekd Sindballe, Dansk Selskapsret III. Koopenhamina 1932 s. 201 ja
Krenckel, Aktieselskabsloven, Kéopenhamina 1940 ss. 147—8. Saksalaisessa tieteis-
opissa on katsottu sen, ettei osakeyhtié saa #inestdd omilla osakkeillaan, johtuvan
osakeyhtigmuodon luonteesta. Ks. mm. Schlegelberger-Quassowski-Schmdolder,
Verordnung iiber Aktienrecht vom 19 September 1931 nebst den Durchfithrungs-
bestimmungen. Berlin 1932 (lyh.: Schlegelberger, Verordnung) s. 52.

Nykyisessd Saksan osakeyhtiolaissa on 114 §:n 6 momentissa tisti seuraava
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Kunkin yhtiﬁkdkouksen alussa seki joka tapauksessa ennen dénes-
tystd ja padtosten tekoa puheenjohtajan on todettava, onko koko-
uksessa edustettuna vihintdin se d4nim#ird ja niin monta &énesté-
j84 kuin lain tai yhti6jérjestyksen mukaan péitosvaltaisuuden edel-
lytykseksi vaaditaan. Tistd paitosvaltaisuutta osoittavasta luvusta
kiytetddn toistaiseksi suomenkielisen nimityksen puuttuessa »quo-
rum»-nimitystd, ja p#itosvaltaisuuden perustamista tillaiseen lu-
kuun sanotaan quorum-vaatimukseksi. Jollei yhtiokokous tdyta tita
quorum-vaatimusta, ei se voi toimia osakeyhtion tahtoelimena.
Tamin ajatuksen on Saksassa esittinyt mm. Gierke.”® Saksassa on
voimassa my0s se periaate, ettd yksi ainoakin osakas voi tehdd paa-
tokset osakeyhtididen yhtidkokouksissa, jollei laki tai yhtidjarjes-
tys nimenomaan toisin m#drdd ja jollei useampia osakkaita ole
kokoukseen saapunut.?® Schlegelberger, Teichmann-Koehler ja Staub
ovat nimenomaan huomauttaneet, ettei yhtion osakkeiden joutumi-
nen yksiin kisiin ole mik#in purkuperuste, eikd yhtié sen kautta
menetd oikeushenkilsllisyyttéddn, silld osakeyhtion ja osakkaan omai-
suus ovat erilldin toisistaan. Témi on Staubin mukaan voimassa,
vaikka jo yhti6ti perustettaessa olisi tarkoituksena saada osakkeet
yksiin késiin.#* Mutta toisin olisi asian laita, jos osakeyhtio itse saisi
haltuunsa kaikki omat osakkeensa. Silloin voidaan Schlegelbergerin
tavoin sanoa: »Hier wiirde es iiberhaupt an jeder personlichen
Grundlage der Aktiengesellschaft fehlen; ein derartiges Gebilde
wiirde vollkommen den Rahmen sprengen, den das Gesetz der mit

siinnos: sDas Stimmrecht kann nicht ausgeiibt werden. fiir Aktien, die der Gesell-
schaft oder einem abhingigen Unternehmen oder einem andern fiir Rechnung der
Gesellschaft oder eines abhiingigen Unternehmens gehoren.»

Paitsi mainittua rajoitusta on Saksan osakeyhtitlain 119 §:n 4 momentissa pank-
kien iinioikeuteen nihden rajoituksia, lukuunottamatta niitd rajoituksia, joita yhtio-
jirjestyksessi saattaa olla. Naiistd rajoituksista mm. Schlegelberger s. 464 ss. ja
Teichmann-Koehler s. 245 ss.

1 Gierke, Die Genossenschaftstheorie und die deutsche Rechtssprechung. Berlin
1887 (lyh. Gierke) s. 681 viite.

20 Lehmann s. 187 ja Staubs Kommentar zum Handelsgesetzbuch. 12. und 13.
Auflage. Zweiter Band. Bérlin und Leipzig 1926 (lyh. Staub) § 251 Anm. 1.

2t Schlegelberger s. 912; Teichmann-Koehler s. 429; Staub § 292 Anm. 18.
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Rechtspersonlichkeit ausgestatteten Aktiengesellschaft zieht.»?'* Sen
sijaan ei Englannissa tavanomaisenkaan oikeuden mukaan pidetd
yhtéd jdsentd riittdvdnd. T&mi kanta on nimenomaisesti vahvistettu
kirjoitetussa laissa, joka vaatii vihintdin kolmen osakkaan henkilokoh-
taista ldsndoloa yhtiokokouksessa.?? Erdissi maissa osakeyhtitlaki ei
kiinnitd huomiota osakkaiden henkildlukuun, vaan siihen, kuinka
suuri osa osakepéiéiomésta tulee olla edustettuna yhtiGjirjestyksessa.
Niinpa tavallisia paétoksid tehtdessi Rankassa vaaditaan 1/4, Veni-
jén Sosialististen Neuvostotasavaltain Liitossa 1/3 ja Italiassa puolet
osakepddomasta.?? Erikoislaatuisten piitdsten teossa, kuten yhtisjir-
jestyksen muutoksissa, osakepdfioman alentamisessa jne.,on erimaissa
yleensd voimassa korotettu osam#idrd. Niinpd esim. Ranskassa vaa-
ditaan 2/3, Venijan Sosialististen Neuvostotasavaltain Liitossa 1/2,
Saksassa ja Italiassa 3/4 enemmist6d.? Toisaalta voidaan asia sidnnos-
telld sitenkin, ettd jokin méidritty quorum on voimassa vain niissd
erikoistapauksissa, mutta ei tavallisia pa&toksid tehtdessd. Tami jar-
jestelmd esiintyy mm. naapurimaamme Ruotsin osakeyhticlaissa,
jonka 133 §:n mukaan yhtidjarjestyksen muutospidtékseen vaaditaan,
jolleivit osakkaat voi siitd yksimielisesti sopia, ettd se kisitelldéin kah-
dessa toisiaan seuraavassa yhtidkokouksessa. Ensimmiisessi yhtio-
kokouksessa tarvitaan vain yksinkertainen enemmistd annetuista
aidnista, jota vastoin toisessa yhtiGkokouksessa vaaditaan uutta enem-
- mistépditostd ddnestdjien lukumidristd (2/3) ja erityisissd tapauk-
sissa lisdksi 3/4 tai 9/10 annetuista diinistd. Joissakin tapauksissa
vaaditaan, ettd kaikki osakkeenomistajat kannattavat piitostd ja jos-

kus midrdenemmisto lasketaan koko osakepdiomasta.?® Mainittu

#1a Schlegelberger s. 912. Tihin hin jatkoksi vield huomauttaa; »Es ist anzu-
nehmen, dass der Erwerb der Aktien, der die Vereinigung aller Anteile in der Hand
der Aktiengesellschaft vollenden wiirde, schlechthin nichtig ist, weil er etwas recht-
lich Unmégliches zum Ziele hat.»

22 Palmer s. 16.

¥ Hallstein, Die Aktienrechte der Gegenwart. Berlin 1931 (lyh. Hallstein) s. 266.

% Hallstein ss. 177/8; Schlegelberger s. 904 ss.; Saksan osakeyhtislain 203 8.

% Ruotsin osakeyhtidlain 133—137 §:t siséltdvit sdiinnokset niisti tapauksista,
joissa vaaditaan midréttyd ddnten enemmistsd. Niiden §:ien selostamiseen ei timin
kirjoituksen puitteissa ole mahdollista ryhtyd. Sen vuoksi viittaan vain sanottuihin
lainkohtiin sekd teokseen: Lagberedningens forslag II ss. 529—554.
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lainkohta on siindkin suhteessa huomion arvoinen, ettd se edustaa
tavallaan epidsuoran quorum-vaatimuksen jirjestelmidd, koska se
kytkee myds hyviksyvien ddnien méiirin osakepidomaan ja vaatii,
ettd annettujen dénien tulee edustaa vdhintddn 3/4 osakepddomasta.
Epédsuoran quorum-vaatimuksen piiriin kuuluu mydskin sellainen
yhtidjarjestyksen miérays, etti osakkaiden on keskuudestaan valit-
tava kokouksen puheenjohtaja, kaksi poytidkirjanpitdjaa ja kaksi
dinten laskijaa.?®* T&lloin quorum koskee epidsuorasti yhtisko-
kouksen vihintd henkiléméadrdd. Kun Suomen osakeyhtiélain 28 §:n
%2 momentissa ehdottomasti maardtddn, ettd yhtidkokouksen pdytd-
kirja on vahintdin kahden kokouksessa lésniolleen osakkaan tarkas-
tettava ja todistettava, siséltinee tdmi lainkohta meilli noudatetta-
van henkil6lukua tarkoittavan epdsuoran quorum-vaatimuksen, jota
kylld yhtidjirjestyksessi voidaan koroittaa, mutta ei alentaa. Hen-
kil6lukua koskevaan quorum-vaatimukseen voidaan meillidkin yhtio-
jérjestyksen nojalla liitt4d toinen, joka edelld esitetylld tavalla koh-
distuu osakepéddomaan.

Jollei yhtiékokoukseen saapuisikaan quorumin edellyttdmai déni-
miirdd, on tatd tapausta varten séddetty laeissa ja madrdtty yhtio-
jérjestyksissd, ettd on kutsuttava koolle uusi yhtiskokous, jossa joko
quorum ei ole lainkaan voimassa tai se on vidhennetty taikka jossa
méirdenemmistovaatimusta on lievennetty. Joissakin yhtigjarjes-
tyksissd madratidn lisdksi, ettd uudessa yhtiskokouksessa on niisti
lievennyksistd nimenomaan ilmoitettava.?? -

Ennen dénestystuloksen tarkastelua on vield lyhyesti kosketeltava
yksityisen osakkeenomistajan ddnien lukumiirdi. Voimassa olevan
osakeyhti6lakimme 24 §:n 2 momentin 2 kohdan mukaan jokaisella
osakkaalla on yhtd monta &3@ntd kuin osakettakin, jollei yhtigjérjes-
tyksessd toisin masrath. YhtiGjarjestyksen mifriayksid on tidssd suh-
teessa noudatettava. Jos siind on méiidrdys, ettd jokaisella osak-
kaalla on vain yksi &8ni taikka ettd joihinkin osakkeisiin liittyy
useampi kuin yksi #ini, on sitd noudatettava. Missd mdiirin peri-

2% Lehmann s. 188.
27 Lehmann s. 191; Staub § 251 Anm. 5.
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aatteesta, ettd samasta pddomapanoksesta tulee saada samanlainen
dinioikeus, voidaan lainsddddnnossd myontdd poikkeuksia, kuuluu
kuitenkin osakeyhtidoikeuden kaikkien riidanalaisimpiin kysymyk-
siin, johon tissi yhteydessi ei voida eikd ole valttimatontikain
lihemmin kajota. Ainietuoikeuksien puolesta ja niita vastaan voidaan
esittdd useitakin perusteita. Useiden maiden lainsdddéannéssd on vield
voimassarajatonoikeus antaa osakkeille erilaisia d4nimé&érid. Ndin on
laita Suomen ohella myds Ruotsissa,?® Tanskassa, Norjassa ja Bel-
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giassa. Englannissa ja Pohjois-Amerikan Yhdysvalloissa voi vain
midrityilld osakkeilla olla ddnioikeus, toisilta se voi kokonaan puut-

28 Ruotsin lainvalmistelukunta on uuden osakeyhticlakiechdotuksen peruste-
luissa nimenomaan huomauttanut: »I bolagsordningen kan silunda bestimmas, att
en aktie av ett aktieslag (A-aktie) berdttigar till en rost, medan en aktie av ett
annat slag (B-aktie) ber#ttigar till en halv, en tiondels, en hundradels eller en
tusendels rost, eller ock att en A-aktie berattigar till tv3, tio, etthundra eller ett-
tusen roster, medan en B-aktie berdttigar till en rost.» Tilastollinen selvitys mm.
Ruotsissa on osoitanut, ettd sielld 1,8 % osakeyhtitiden kokonaisluvusta on sellai-
sia, joiden osakkeilla on joko yhtd suurempi tai sitd pienempi #8nim##rid. Ainimia-
rdin ndhden erilaisia osakkeita tavataan suhteellisesti runsaammin suurissa osake-
vhtioissd. Erikoisesti timi koskee suurimpia ja pienimpid d&nimé&&ris, siis sellaisia
oskeyhtioitd, joiden osakkeiden &##niarvo on 100 tai 1000 taikka 1/100 tai 1/1000.
Lagberedningens forslag II ss. 498/9. — Estettd ei voine olla sithenkdin, ettd yhtio-
jidrjestykseen otetaan miirdys, jonka mukaan erdilld osakkeilla vain mddrityissd
kysymyksissi on suurempi @inim&drd kuin toisilla osakkeilla. Ruotsin lainvalmis-
telukunta onkin perusteluissaan tésti lausunut: »Bolagsordningar med dylika bestim-
melser — exempelvis, att A-azktier, som #ro inlsbara, i allménhet hava en rdst,
men vid beslut om inlgsen en fjiardedels rost, eller att aktier av visst slag (preferens-
aktier) i allminhet hava en rést men vid beslut om vinstutdelning en fjirdedels rost
— hava inregistrerats» Lagberedningens forslag II s. 498 viite 1. Viimeksimaini-
tussa viitteessd on myods lausuttu se mielestéini oikea kanta, ettei yhtigjirjestykseen
voida ottaa sellaista m#drdystd, jonka mukaan osakkeilla olisi suurempi &iniarvo
vain niin kauan kuin ne ovat miirityn henkilén omistuksessa, vaikka tdminsisil-
t6isisl yhtigjirjestyksid mm, Ruotsissa on joskus hyviksytty. Osakeyhtitlainsisdsin-
nén perusteisiin ndet kuuluu, ettei osakkeeseen liittyvd oikeus ole riippuvainen
siitd, kenen hallinnassa ja omistuksessa osake kulloinkin on. ’

Ruotsin uuden osakeyhtiglain sd#nnoksiin tdssd suhteessa ei voida kajota
muuta kuin huomauttamalla, ettd sanotun lain 119 §:n mukaan jokaisella osak-
keella on yksi déni ja ettei kukaan omilla ja toisten osakkeilla saa #inestdd suu-
remmalla mairalld kuin !/5:1la kokouksessa edustetusta osakepiiiomasta. Sanotussa
§:ssd huomautetaan vield, ettd yhtijirjestykseen voidaan ottaa tisti poikkeavia mai-
riyksid, mutta satt olika rostvirde for aktier i bolaget icke ma si bestimmas, att
rostvirdet for nagon aktie Gverstigen tio génger réstvirdet for annan aktie, och att
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tua.® Saksan osakeyhtidlainsiddédnnossd (12, 115 ja 116 §:t) on
padperiaatteena, ettei osakkeelle saada antaa yhtd suurempaa &éni-
arvoa, vaikkakin tisti paisdsnnésti voidaan myontdd poikkeuksia,
jos yhtion paras tai elinkeinoeldmaén tarve sitd vaativat. Sitd paitsi
voidaan antaa d#nioikeudettomiakin osakkeita, joiden nimellisarvon
mukaan laskettava méiiri ei saa kohota kuin enintisn puoleen mui-
den osakkeiden nimellisarvon mukaan lasketusta arvosta. Niinikd&n
muissa maissa on erikoisméadridyksid osakkeiden erilaisista &dédni-
arvoista.?®

Osakkeeseen liittyva #dniméira, olkdonpa se sitten suurempi tai
pienempi, vahvistetaan tavallisesti yhtiojirjestyksessd kiintedk-

aktiedigares rittighet att genom ombud utéva rostratt ej far inskriankas i vidare man
&n att f6reskrift md kunna meddelas dirom, att till ombud m3 utses allenast aktie-
dgare.» Lagberedningens forslag II ss. 497—504.

2 Hallstein ss. 232/3. Vrt. myos alaviitta 44.

30 Saksan osakeyhtitlain mukaan danioikeudettomia osakkeita nimitetiéin »Vor-

zugsaktie ohne Stimmrecht>. Puuttuva ##inioikeus onkin ainoa ero, jossa nimi nyt
puheenaolevat osakkeet eroavat kantaosakkeista. Kaikki muut osakkaan oikeudet
tulevat &inioikeudettomillekin osakkeenomistajille, A#nioikeuden puuttumisen vas-
tikkeena saavat nididen osakkeiden omistajat etuoikeuden voittoon. Jollei titd etu-
oikeutta voittoon ndhden voitaisi toteuttaa, voi tillaisen osakkeen omistaja saada
ainjoikeudenkin. Niinpd Saksan osakeyhtiélain 116 §:n 2 momentissa sanotaan:
»Wird der Vorzugsbetrag bei der Verteilung des Gewinns in einem Jahr nicht oder
nicht vollstandig gezahlt und der Riickstand im darauffolgenden Jahr nicht neben
dem vollen Vorzug dieses Jahres nachgezahlt, so haben die Vorzugsaktionire das
Stimmrecht so lange, bis die Riickstinde nachgezahlt sind.»
" Kun #inioikeutetuilla osakkailla on mahdollisuus esim. yhtidjérjestyksen muu-
toksen kautta joko pienentii tai kokonaan poistaakin etuoikeutettujen, mutta dini-
oikeutta vailla olevien osakkaiden oikeuksia, on osakeyhtiolaki koettanut turvata
tidltd varalta ddnioikeudettomien osakkeiden omistajia. Jos ndet etuoikeutettujen
osakkeiden etuoikeus poistetaan, saavat ndmi osakkeet jilleen tdyden &inioikeu-
den Saksan osakeyhtitlain 117 §:n 4 momentin mukaan. Vrt. myos Schlegelberger
s. 486 ss; Teichmann-Koehler s. 254 ss. Aikaisemman lainsddddnndn mukaan ei
Saksassa voinut olla dinioikeudettomia osakkeita. Ks, mm, Brodmann, Aktien-
recht. Berlin ja Leipzig 1928 (lyh. Brodmann) s. 316, Ranskassa on timi# kysymys
myds herdttinyt kauan mielenkiintoa. Padsédntond 13 pdivand marraskuuta 1933
annetun lain mukaan on, ettd osakas saa ##nid samassa suhteessa, kuin hinen osak-
keidensa arvo on koko osakepdiomaan. Mutta yhtiojirjestykseen voidaan ottaa
midrdys, jonka mukaan méiridtyt osakkeet voivat saada kaksinkertaisen #iniméii-
rén muihin ndhden. Ks. mm. Lagberedningens forslag II ss. 499/500.
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si. On kuitenkin rr‘xahdollista,. ettd se on maédratty liukuvaksikin.
Niin on laita mm. silloin, kun osakepidiomaa koroitettaessa kullekin
uudelle osakkaalle yhtitjirjestyksessi taataan vihintidn sama #ini-
médré osaketta kohden kuin on oleva niilli my6hemmilli osakkailla,
joita osakepddomaa jélleen koroitettaessa tulee yhtioén liittyméaén.™
Adnestyksessi annettujen #énien miirs, joka lain tai yhtidjir-
jestyksen nojalla osoittaa, mikd on yhtickokouksen kanta johonkin
ehdotukseen nihden, on dinestystulos. Yleisenid sidnténi pidetdin,
ettd p#atés on hyviksyvi, jos hyviksyvien #dinien lukumiiri on
véhintddn puolet + yksi d4nien summasta, mutta hylkiivi, jos hyl- _
kiddvien ddnien lukuméirs on vihintdin puolet + yksi. P#itds sano-
taan tehdyn silloin yksinkertaisell a enemmistslld, jota myos-
kin nimitetddn ehdottomaksi eli absoluuttiseksi enemmistdksi. Poik-
keuksellisesti joko laki tai yhtidjdrjestys saattaa vaatia hyviksyvin
paitoksen aikaansaamiseksi suurempaakin, ns. kvalifioitua eli m & -
rienemmistdd, jopa joskus tdydellistdi yksimielisyyttd-
kin. Hylkdavid on p#itds, jos annettu #&nimiirid osoittaa, ettei
midrienemmistod tai yksimielisyytti ole saavutettu. Madrdtyissd
tapauksissa, varsinkin vaaleissa, voidaan kdyttd4 relatiivisen eli su h-
teellisen enemmiston jirjestelmis, jolla tarkoitetaan siti,
ettei ratkaisevan enemmistén tarvitse kohota edes yksinkertaisen
enemmiston vdhimpédin méirdin, mutta sen tulee olla kuitenkin
diniryhmien joukossa suurin. Olettakaamme esirh., ettd annettuja
d#nid on 1000 ja ettd tdmi luku jékaantuu eri henkil6itd dinestinei-
siin ryhmiin seuraavasti 400, 300, 200 ja 100. T&llsin voittaa 400 -
d4nen kannatuksen saanut mielipide, vaikka se kaikkien muiden yh-
teenlaskettuun ddnimé#irdin ndhden jaikin vihemmistéon.®® Timi
jarjestelmd on yhtidkokouksissa tietddkseni perin harvinainen. Meilld
Suomessa sitd voidaan kiyttdd vain silloin, kun yhti6jirjestys niin
maidrdd. Tahdn jirjestelmdin enempdi kajoamatta huomautetta-
koon vield, ettd kun seuraavassa esityksessi puhutaan enemmistdst,

3t Bumbacher, Die Aktie als Grundlage des Stimmrechts. Archiv f. Beitriige
zum deutschen, schweiz. u. skand. Privatrechte. Mannheim 1922 s. 40.
32 Lehmann s. 192; Staub § 251 Anm. 3.
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ei silli tarkoiteta suhteellista enemmistod, vaan todellista enemmis-
to4 kokonaisa#inimé4rain nihden.

Kaikista pddtoksistd ei tarvitse edes dénestdd. Jollei kukaan ole
vaatinut d&nestystd eikd tehtyd ehdotusta vastustanut, voidaan eh-
dotus katsoa yksimielisesti hyviksytyksi ja vahvistetaan tavallisesti
vasaranlyonnilld. Erimielisyyden sattuessa enemmiston tahto sidn-
noénmukaisesti tulee yhtiokokouksen piditékseksi. Poikkeukseton
tdm3 sddnto ei kuitenkaan ole. Niinpa jo edelli oli puhe tapauksesta,
jossa vihemmistd saa aikaan hylkéddvin piidtéksen. Sekid lainsidi-
dédnndssd ettd yhtidjarjestyksessi saatetaan myods myéntdd vihem-
mistélle valta saada aikaan myonteisidkin paatéksid. Niinpa voidaan
saatds, ettd maidrdtynsuuruisen vihemmiston vaatimuksesta jonkin
asian késittely on lykdttdvd tai #dinestys toimitettava midritylla
tavalla.®® Erityislaatuinen asiain p#itiantimenettely yhtiskokouksissa
onsuhteellinen vaali. Sitid voidaan kiiyttds esim. hallituksen
jésenid valittaessa, jolloin yht’aikaisesti piidsee toteutumaan seki
enemmistén ettd vdhemmistén tahto, koska .vihemmisténkin edus-
tajia saattaa tulla valituksi. Suhteellista vaalia ei puheenjohtaja
enempdd kuin vihemmistékdsn voi vaatia toimeenpantavaksi, ellei
oikeussd@innds tai yhtijarjestys heitd siihen oikeuta. Meilld niin
kuin yleensd muuallakin maailmassa on asia jddnyt yhti6jarjestyksen
varaan.

Enemmistén #&niméiridn laskemisessa ja toteamisessa voidaan
erottaa eri tapauksia sen mukaan, miti oikeussddnndksen tai yhtio-
jérjestyksen mukaan kulloinkin on pidettivd sini summana, josta
danten enemmisté mésrétdin. Sellaisena summana voivat olla joko
1) annetut &énet, 2) yhtickokouksessa lidsndolevat dinet tai 3) osake-
yhtion kaikki ddnet. Ensimméisessd tapauksessa ei oteta huomioon
niiden &&nid, jotka, vaikka ovatkin joko henkilokohtaisesti tai edus-
tajan kautta yhtiokokouksessa saapuvilla, eivit ole ottaneet osaa
dénestykseen. Toisessa tapauksessa nekin otetaan hylkddvini #inina
huomioon. Kolmannessa tapauksessa otetaan hylkddvind #inind
huomicon nekin osakkaat, jotka eivit ole yhtiskokouksessa saapuvilla.

3 Lehmann s. 195; Staub § 251 Anm. 2.
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Paitosti on edelld kerrotussa toisessa tapauksessa vaikeampi
saada aikaan kuin ensimméisessd tapéuksessa. Kaikkein vaikeinta
on piitoksen aikaansaaminen kolmannessa tapauksessa. Mitéd poik-
keuksellisempi ja kohtalokkaampi osakeyhtién kannalta katsoen jokin
paitos on tai mitid enemmiin sen voidaan katsoa loukkaavan osakkai-
den vihemmiston oikeutettuja etuja, sitd enemmin lainsaddinnossi
tai yhtikokouksessa on pantu esteitd tillaisen paitbksen aikaan-
saamiselle. Siitd miki peruste on kulloinkin pantu siksi, josta enem-
mistén d4nimidrad on laskettava, voidaan osaltaan piitelld, kuinka
tarked pddtos on kysymyksessi. Tavallaan vield tehokkaampana
muotomiiriyksend voidaan pitii méidrdenemmistod tai yksimieli-
syyttd koskevaa vaatimusta. Paitsi suurta quorum-lukua voidaan
vield asettaa vaatimukseksi, ettd pdités on tehtdvd kahdessa tai
useammassakin toisiaan seuraavassa yhtiokokouksessa.* Voidaanpa
miarits, ettd kokousten vililld tdytyy kulua madrétly aika. Paa-
toksen tekemiseksi voidaan siis vaatia paitsi quorumia ‘

A. yksinkertainen emnemmistd; laskuperusteena

a. 1) annetut dinet,
. 2) lasniolevat didnet tai
c. 3) kaikki dénet;

tai B. mdidrdenemmistd; laskuperusteena

d. 1) annetut didnet,
e. 2) lasniolevat ddnet tai
f. 3) kaikki d&net;

tai C. yksimielisyys; laskuperusteena

g. 1) annetut ddnet,
h. 2) liasndolevat ddnet tai
i. 3) kaikki aénet.

34 Fsim. Ruotsin osakeyhtiolain 133—137 §. Vrt. myds edelld alaviite 25 seké
Legberedningens forslag I s, 529 ss.

) 336 (



https://c-info.fi/info/?token=Yd7HRGe3NBRwfHPb.FcTYLPCn4v-Wtnvf_GFB2w.4SvCsOcDZafvRJ1TXqbIytx5U3jPNX3O5Y_I_rQuNl9Q9ejl9ui6EEgiZ0bDIqNUZRuHyb8bDa1JVkoF5FPoVJBdxEhRWbYNrkBGPDcpV6ZHCYrvb8BpIgmuBtuydBc9iAX1qTo36VBLvkwwvRcj8IavAx62N42DbIxUv5kbrHlczIi_rAy5vCJrVaC3-xIJIrXX4bpwmAOhUA

Huugo Raninen

- ja D. paitoksen tekeminen kahdessa kokouksessa missi
tahansa A—C ryhmien tapauksessa.

Muotoméidridyksen tuottama vaikeus tulee suuremmaksi kuljet-
taessaan sarjasta A sarjaan C, mutta se ei kasva sarjassa a—i. Vai-

keus enenee luonnollisesti jokaisessa ryhméssd sarjassa 1—3. Jokai-

sessa »kaikki ddnet» tapauksessa on epdsuora quorum-vaatimus. Seu-
raava numerollinen esitys valaisee vaadittavan enemmiston vaihte-
luita. Laskuperusteena ovat diniméirit 1.200, 800 ja 600.

yksinkertainen
perusdidnimairi enemmisté 3/4 enemmist®
kaikki &dnet ...... 1.200 601 900
ldsn#olevat #inet .. 800 401 600
kaikki d&net ...... 600 301 450

Jos quorum lasketaan annetuista ddnistd, ei se vaikuta enemmisto-
lukuihin.

Osakeyhtiolakimme 24 §:n 2 momentista selvidi, ettdi Suomessa
riittdd yksinkertainen déinten enemmisto annetuista dénistd tavallisia
piaidtoksida tehtdessd yhtickokouksissa.’®> Tami sddnnos on kuiten-
kin tahdonvaltainen eli dispositiivinen, josta aiheutuu, etti yhtic-
jérjestys voi sisdltad toisenlaisia madrdyksid tédssid suhteessa. Vii-
meksisanotun lain 27 §:n 1 momentista kdy ilmi, etti yhtidjarjes-
tyksen muuttamiseen tarvitaan 3/4:n enemmisté lisndolevista eikd
annetuista dénistd. Tamékin sé#innds on dispositiivinen, joten yhtio-
jarjestyksessd on mahdollisuus méiriatd toisin.®*® Siind voidaan esim.
sanoa, etti yhtickokouksessa p#dtoksen tekemiseksi jostakin asiasta
vaaditaan kolmen neljinneksen koko osakepdidomasta kannatus. Asia
on luonnollisesti selvd, jos kaikki osakkeet ovat jiljelld, mutta miten

38 Chydenius s. 60.

38 Vertailun vuoksi mainittakoon, ettd mm. Norjassa, Englannissa ja Argentii-
nassa on tahdonvaltaisena vaatimuksena tavallisia p#itoksid tehtdessd yksinkertai-
nen enemmisto annetuista danistd. Merkillistd oli, ettd keisariajan Ven#jalld vaadit-
tiin tavallistenkin p#dtosten tekoon 3/4n méairdenemmisté ldsndolevista &dnistd.
Hallstein s. 267.
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4#nij endi olekaan niin paljon kuin niitd osakepddoman osakkeisiin
jakaantuneisuuden mukana pitéisi olla.

Tdssd tapauksessa on siis kysymys »kaikkia &&nid» laskuperus-
teeksi vaativasta sddnnosts, jonka mukaan sitd lukua, joka osoittaa,
kuinka moneen osakkeeseen yhtion osakepddioma jakaantuu, pide-
tdin myoskin lukuna, joka suoraan tai ainakin vilillisesti ilmaisee
osakepdiomaan liittyvien kaikkien dédnien lukumééran. T&ma luku ei
endi piddkéin paikkaansé, jos joitakin osakkeita on amortisoitu. Luvun
taytyy siitd huolimatta pysyd muuttumattomana, koska osakep&i-
omaa osoittavaa lukua ei saada pienentdid ja koska jéljelle jddneiden
osakkeiden nimellisarvoa ei koroiteta. Jos koroitus tehtdisiin, ei
mitdédn ristiriitaa olisi olemassa. Koroitusta‘ ei kuitekaan ole tapana
tehdi, koska osakeyhtitlainsiddéntd ei tunne tdllaista osakepddoman
suuruuteen vaikuttamatonta ja pelkidstddn osakkeen nimellisarvoon
kohdistuvaa koroitusta. Kiyténto “arvostelee kuitenkin asiat niin
kuin ne ovat tapahtuneet ja noudattaa reaaliperiaatteeksi nimitettyi
oikeusperiaatetta. Amortisaation jidlkeenkin vield olemassa olevien
osakkeiden osuus voittoon ja yhtiﬁh nettovaroihin kasvaa amortisoi-
tujen osakkeiden vastaavalla osuudella. Timi ilmié on konstruoi-
tavissa kuoletettujen eli amortisoitujen osakkeiden jiljelli olevien
oikeuksien sulautumiseksi olemassa oleviin osakkeisiin, koska katson,
ettd amortisoiduista osakkeistakin jéd jiljelle seki varallisuussisil-
toisid ettd myoétdhallintaoikeuksia, joihin viimeksimainittuihin kuu-
Iuu juuri d&nioikeus: Varallisuussisiltéisten ja myotihallintaoi-
keuksien vililld on se ero, ettd edellisten sulautuminen nikyy siing,
ettd kullekin jaljelld olevalle osakkeelle midrdytyy suurempi osuus
mm. tilinpd#téksen yhteydessi kuin muuten olisi laita, mutta myd6-
tihallintaoikeuksien sulautuminen ei ndy numerollisena ilmaisuna. :
Adnid ei voida liittd4 jaljelldolevien osakkeiden yhteyteen, koska ne
eividt ole siten tasan jaettavissa ja eroteltavissa kuin varallisuus-
oikeudet. OsakeyhtiGlakimme 24 §:std ilmenee myos, ettei dini

37 Amortisaatiolla eli kuolettamisella tarkoitetaan sitd, ettd osakeyhtié lunastaa -
omia osakkeitaan voittovaroillaan.
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meilld, ‘kuten i erdissd . muissa.. maissa, ‘ole.'jaettavissa. murto-osiin.

Niihin nihden.tiytyy.olla olemassa jonkinlainen yhdysomistusoikeus,
joka jakamattomana liittyy-jokaiseen; jdljelli - olevaan osakkeeseen.

Néin selitettéessd johditaan sellaiséen lopputulokseen, etti amorti-
soitaessa jiljelle jééneiden osakkeiden #inim3ird vastaa tarkalleen:

osakepddoman edellyttimai. ddnien siimmaa, milloin.44nestystulosta
laskettaessa osakepéi'aiom’an éiénien' .summaa on pidettéivéi peruslu—

nyt ku]alhsuudessa pohd1tun niin mlelenknntomen kum se. teoreet-
tisesti onkin. R S P

~ Kuten- edelld jo mainittiin, voidaan #sinien enemmists, olkoonpa

kysymys joko yksinkertaisesta-tai méiirienemmistostd, laskea joko
annetuista, ldsndolevista tahi kaikista ##inisti. Jos tulos miiridytyy
annetuista #inistd, voidaan vihin hyviksyttiva ddnien lukuméiri
laskea vasta -kunkin #énestykseén -jilkeen, mutta jos timid ddnien

lukumiiird lasketaan lisndolevista ‘tai osakeyhtion kaikista #nisti,

voidaan laskutoimitus suorittaa ]o ennen en51mmalsta]nn aanestysta

ja kaikkein aanestysten varalle.

‘Voimassa olevassa osakeyhtlolaxssamme ei ole m1taan maaraysta

suurimmasta sallitusta »aammaara\sta. ‘Sen sijaan mm. Asunto-osake-
yhtiélakimme 7 §:ssi on s#innds, jonka mukaan ei kukaan asunto-
osakeyhtién yhtickokouksessa voi #énestdsd enemmailld kuin viiden-
nekselld kokoukseen osaaottavien yhteenlasketusta &#inimasrasta,

ellei yhtidjérjestyksessé ole toisin miaritty.3 Ei mydskiin pankki-
lakimme 11 §:n 1 momentin mukaan kukaan pankin yhtiokokouk-
sessa saa danestdd »enemmilld kuin yhdelld kahdeskymmenesosalla

kokouksessa edustetusta danimadrasti».

N&illd supistamistoimenpiteilld pyritdin estimain valtakirjojen
avulla tapahtuvaa ##nien kerdintymistd yksiin késiin. Omat ja
edustuksiin liittyvét dénet lasketaan yhteen ja supistus_' toimitetaan
tdstd summasta. Kun edustajalla on mahdollisuus #inestiii eri

37a Tilli kannalla mm. Ruotsin osakeyhticlaki (119 §:n 1 mom:n 4 kohta) Ks.
mybs Lagberedningens forslag II s. 502,
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tavoin omilla ja eri tavoin kunkin edustettavan #inill4,* téllainen
edustettavien dinien héviiminen riistdi hinelti timéin mahdollisuu-
den. Olettakaamme, ettd yhtiskokouksen &dinten enemmistd on las-
kettava ldsndolevista dinistd sekd niin, ettei kukaan saa #d&nestidi
omasta ja toisten puolesta enemmilld kuin 1/5 annetuista dénisté.
Lisna sattuu olemaan 400 dintd, joista A:lla itselldén on 80 ja edus-
tamansa B:n &inii hanelld on niinikisin 80. Supistusméiériyksen
vuoksi hinelld kuitenkin 160 #inen sijasta on kiytettivdnddn vain
80 dintd. Jos A haluaa diinestdd »jaa» ja B »ei», on A:n valittava,
'kumman mielipiteen hyviksi hin 80 &intinsi kiyttdd. Hén ei voi
niiti jakaa suhteellisesti kummankin mielipiteen mukaan.®® Tama
kanta on ilmaus siitd periaatteesta, ettd kunkin &#nestéjén &inet on
kiytettdvd yhteniisesti,*® vaikkakin esim. A edustaessaan B:ti voi
kiytelli omia ja B:n ##nid eri tavoin jakamattomina &&niryhmina.
Niin ollen B:n dinet voivat kokonaan hivitd, jos A kiyttdd omat
ainensd. Mainitusta yhtendisyyssddnnostd voidaan kehitelli uusia-
kin séintdji. Jos esim. d#nien yldraja on 1/4 annetuista &énistd, on
yhteniisyyssiinnén mukaan A:lle kuuluu 80 ja B:lle 20. Eri tavoin
kiytettivid diniryhmid on siis jélleen kaksi, joskin edustettu B:n
s#niryhmi joutuu esiintymisin heikentyneensi. Aikaisemmassa
tapauksessé edustetut diinet voivat kokonaan kadota, jalkimmaéisessd
tapauksessa ne vidhenevit. Nimitdn titi ilmiotd edustettujen
fdnien’ vidistymiseksi. Jos valtuutetulla on edustettava-
naan useita mésriltidn erilaisia d4niryhmié, tapahtuu néiden kesken
pienemmén ddniryhmén véiisfymistéi. Jos oletamme,
ettd edustettujen diniryhmien summan 200 muodostavat &éniryhmét
60, 100 ja 40 ja ettd summa supistuksen johdosta alenee vaikkapa
120:een, jai jiljelle kaksi itsendistd didniryhméad 100 ja 20, joita voi-

38 Skarstedt s. 186; Staub § 252 Anm. 3; Schlegelberger s. 471.

39 Skarstedt s. 187. :

4 Mm. Staub (§ 252 Anm. 3) on nimenomaan sanonut: sAus dem Wesen des
Stimmrechts iiberhaupt folgt, dass jeder Aktionir das Stimmrecht nur einheitlich
(kurs. Staub’in) ausiiben kanns. Piinvastaisella kannalla on mm. Horrwitz, Staub
§ 252 Anm. 3.
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daan kéytelld eri tavoin. Ryhméi 40 on hidvinnyt kokonaan ja ryh-
min 60 arvo on vihentynyt 20:een. Niin tapahtuu enemmistéperi-
aatteen nojalla. Jos ddnten summa olisi alentunut 170:een, olisivat
kaikki kolme #d#niryhmaiai sidilyneet, kaksi suurinta vihentymitts-
mind ja kolmas ryhmi 40 yhteen neljisosaan vihentyneeni. Jos
edustetut ddniryhmiét olisivat .yhti suuria, esim. kaksi 100 &#nen
adniryhmai, joista toisen puolesta edustaja on saanut tehtivikseen
ddnestdd »jaa» ja toisen puolesta sei», niin automaattinen karsiutu-
minen ei ole mahdollinen. Silloin edustajan on &dinestdessdin rat-
kaistava, kumpaa mielipidettd ja d4niryhmis hin antaa supistuksen
kohdata. . Co
Joissakin tapauksissa voidaan kahdenkin osakkaan &dnimairit
laskea yhteen ja supistus toimittaa yhtiojarjestyksen osoittamaan
ylimp#in d&nirajaan, vaikkapa nidmé henkilét vastustaisivatkin til-
laista yhdistamistd ja supistamista. Asiaan ei liioin vaikuta, ovatko
he henkildkohtaisesti tai valtuutetun kautta edustettuna yhtioko-
kouksessa. Niin on laita esim. silloin, kun on kysymyksessd avio-

puolisot, joiden vilinen avioliitto on solmittu ennen tammikuun 1 .

péivdd 1930. Silloin niin miehen kuin naisenkin osakkeet kuulu-
vat pesiin yhteiseen omaisuuteen.® ,

Edellid esitin, ettd jos yhtickokouksessa ldsndolevat ddinestdjat
eividt syystd tai toisesta ole &inestéineet, otetaan ne hylkddvini
daninid huomioon, jos enemmistd on laskettava ldsndolevien &dénien
summasta.*> Suomen oikeuskidytinndstd en ole ldytdnyt yhtddn
tapausta, jossa olisi maidrdtty kanta tdhdn kysymykseen nihden,
mutta sensijaan itsehallintoyhdyskuntien, nimenomaan kunnanval-
tuustojen kokoukset antavat lisdvalaistusta tdhdn kysymykseen. Mil-
loin kaupunki-, kauppala- tai maalaiskuntien valtuustoissa tehtéviin
pditoksiin vaaditaan méidridenemmists, se kunnallislakiemme mu-

4 KKO 1929 II 772. Ks. myos Ritter, Kommentar zum Aktiengesetz, Miinchen
u. Berlin 1938 Anm. 2d zu § 12.

42 Vrt, kuitenkin Saksan tieteisopin kanta: Staub § 251 Anm. 4; vrt. myds Brod-
mann s. 310 ja varsinkin s, 428,
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kaan on: laskettava,saapuvilla olevista &édnistd.** Korkein hallinto-
oikeus on: katsonut saapuvilla oleviksi. ne, jotka on merkitty
liasnéoleyiksi; mutta ovat kesken:poistuneet, vaikkei tétd poistumista
ole merkitty-',pﬁytﬁkirjaan tai.muuten selvitetty. Sama tuomioistuin
on luonnollisesti katsonut ldsndoleviksi my6s ne, jotka ovat piditty-
neet dénestdmaistd tai ovat olleet: jadvillisid ddnestdmdédn. ~Jos tatd
periaatetta sovelletaan osakeyhtididenkin yhtiékokouksiin, todetaan,
ettd jos dénet yhtiojarjestyksen mukaan on laskettava ldsndolevista
dénistd ja lasndoleva osakas oﬁ piddttynyt d8nestdmaésta tai on esteel-
linen &&nestdméin taikka poytak1r]aan ldsnéiolevaksi merkitty osakas

Huusgo Raninen

on p01stunut kokouksesta po1stumlsestaan asianmukaisesti ilmoitta-
matta, on tillaisten henk1101den antamatta ]aaneet aanet katsottava
hylkaav1ks1 ainakin sﬂlom kun paatos on tehtava miirdenemmis-
toin. Siihen, onko niin meneteltava sﬂlomkm kun piaitoksentekoon
tarvitaan vam ehdoton eli absoluuttmen ‘enemmist6 lidsniolevista
adnistd, ei nicidin mkeuskaytannostamme saada vastausta. Tosin
korkein: hallinto-oikéus on eraassa ]oulukuun 20 péividni 1932 anta-
massaan ratKaisussa méirdnnyt kantansa siind, onko Hddnestimaisti
- piddttyneiden &iinet luettava hylkiidvien joukkoon silloin, kun val-
tiuusto tekee -paatoksensd ehdottomin -ehemmistdin, ja vastannut
luonnollisesti kysymykseen kielteisesti, koska seki kaupunkien kun-
nallislain 22 §:n 3 mom:n ettd 'maalaiskuntain kunnallislain 26 §:n 3
mom:n mukaan »se mielipide, . jonka puolesta enimmit #inet on
annettu» (harv. meidén), tulee valtuuston paitokseksi. Mutta til-
16in on absoluuttinen enemmist6 laskettava, kuten lainkehdan sana-
muodosta havaitaan, annetuista eiki ldsndolevista dinistd. Kysymys
on siis ehdotonta enemmistod koskevain asiain kohdalta jddnyt avoi-
meksi silloin, kun enemmisté lasketé_an lisndolevista ddnistd; Omasta
puolestani ,ratkaisisin kysymyksen tédssi tapauksessa samoin kuin
madrdenemmistbinkin tehtdvin péditoksen kohdalla, koska ei ole
mitédn perusteltua syytd noudattaa toisenlaistakaan menettelyi.
Adnestystulosta laskettaessa ' saattaa olla jolloinkin merkitysté

- 4 Kaupunkieh kunnallislain 22 §:n 4 mom.; maalaiskuntain kunnallislain 16 §:n
1 mom.,
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myoskin silld, ettd osakkeet niihin liittyviin oikeuksiin nihden voivat
olla erilaisia. Meilld Suomessakin puhutaan kanta- ja etuoikeutetuista
osakkeista.®®® Etuoikeus saattaa ilmetd mm. siten, ettid jollakin tai
joillakin osakeryhmilli on useampia &&nid kuin toisilla osakkeilla,
muista etuoikeuksista puhumattakaan. Monesti voidaan joko lainsdi-
dinndssid tai yhtidjirjestyksessi méérats, ettd jos yhtidjdrjestyksen
muutos vaikuttaa myos osakkeiden keskindistd suhdetta muuttavasti,

on muutoksesta kirsimiin joutuvien osakkeiden kesken toimitettava _

erillinen d#nestys, jossa on voimassa joko sama tai suurempi enem-
mistévaatimus kuin yhtickokouksen yleisééinestykéesséikin. Joskus
voidaan téssd erillisessi #dédnestyksessi vaatia tdydellistd yksimieli-
syyttdkin. Tidmai erillisyys ei kuitenkaan merkitse dénestyksen toi-
mittamista kirjaimellisesti erilldén yleisddnestyksestd,* vaan siti,
ettd yleisddnestyksen tulosta méaidrdttiessd otetaa selville toisaalta
yleistulos, toisaalta se.ryhmétulos, jolloin, jos yleistulos on myén-
tivd, ryhmitulosta pidetisn tosiasiassa ratkaisevana.** Né&in ollen
hylkidavi ryhmitulos voi tehdd arvottomaksi myontdvin yleistulok-

432 Eriissi maissa tavataan hyvinkin monenlaisia osakkeita. Niinpd Englan-
nissa on pidetty seuraavia osakelaatuja tavallisina: 1. Tavalliset etuoikeutetut osak-
keet, jotka ovat oikeutetut ensisijaisesti saamaan osinkonsa tai pdiomansa takaisin.
Etuoikeus koskee yleensi kunkin vuoden voittoa. 2. Kasvavat eli kumulatiiviset
etuoikeutetut osakkeet. Jollei osinkoa jonakin vuonna voida jakaa, se siirtyy seu-
raavaan vuoteen. 3. Osuusetuoikeutetut osakkeet (engl. participating preference
shares), joille taataan tavallisen kiinteéin osuuden ohella osuus jéljelld olevaan voit-
toon. 4. Lunastettavat etuoikeutetut osakkeet (engl. redeemable preference shares)
ovat sellaisia, jotka voidaan joko voitosta tai uusemissiosta saaduilla voittovaroilla
lunastaa. 5. Tavalliset osakkeet (engl. ordinary shares) vastaavat meiddn kanta-
osakkeitamme. 6. Perustajaosakkeet (engl. Founders shares) ovat yleensd harva-
lukuisia ja tavallisesti epiimieluisia muille osakkaille siksi, ettd ne pyrkivit saamaan
mahdollisimman suuren osingon vilittdmittd muuten liikkeen menestymisestd. 7.
Osakkaaksipiisyosakkeet (engl. Copartnership shares) ovat sellaisia osakkeita, jotka
annetaan liikkeen henkilokunnalle ja ovat ddnioikeudettomia. Stephenson, Prin-
ciples and Practice of Commerce. Lontoo 1935 ss. 46/7.

Samoin Amerikassa saattaa esiintyd hyvinkin monenlaisia osakkeita. Ame-
rikkalaisille osakkeille on usein tyypillisti, etti niilli ei ole &inioikeutta. Vrt.
Hoffmann, Wirtschaftslehre der kaufménnischen Unternehmung. Leipzig 1932 s. 113.
Vrt. my6s Jirvinen, Liikeorganisatio. Helsinki 1939 s. 199 ss.

4 Sen sijaan Saksassa on toimitettava erillinen ##inestys. Ks. mm. Staub § 275
Anm. 5; Brodmann s, 428 ss. -

45 Skarstedt s, 234. Vrt. kuitenkin Brodmann s. 431.
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sen. Jos taas yleistulos on hylk#ivé, ei ryhmétuloksella ole mitdén
merkitystd. Jollei varmasti voitaisi paéttdd, mikd osakelaatu joutuu
muutoksesta kidrsim#din, on saksalaisessa tieteisopissa* suositeltu
ryhmi-dénestyksen toimeenpanemista kaikissa osakelaaduissa. Sil-
loin on jatetty kuitenkin selostamatta, miten dénestystulos on lasket-
tava, kun on selvitetty kunkin ryhmi-dénestyksen tulos. Kukin til-
lainen ryhméi-dédnestys merkitsisi silloin yhtd joko hyviksyvidi tai
hylkdévasd ddntd. Voidaan kysyd, pitddkd kaikkien ndiden &inien
olla hyviksyvid vai riittdako siihen sama enemmistd kuin yleisdanes-
tyksessd taikka sama kuin ryhméssd. Vastaisin myonteisesti viimei-
seen vaihtoehtoon, jollei yhtijarjestys sisdlld muunlaista méaaraysta.
Meilld Suomessa tédllainen ryhmi-dénestys ja .velvollisuus toimittaa
sellainen #inestys riippuu kokonaan yhtidjarjestyksen sisdllyksestd.

Huugo Raninen

Suomen voimassa olevan osakeyhti6lain 27 §:n 1 momentin mu-
kaan yhtidjirjestyksen muuttamista koskevan pédtéksen aikaansaa-
miseksi vaaditaan 3/4 kaikista kokouksessa edustetuista #d#nisti.
Téata on pidettivi yleissddntoni, josta sanotun lain 22 §:n 2 momentti
siséltdd poikkeuksen. Viimeksimainitun lainkohdan mukaan yhtién
vararahaston perustamista tarkoittavan péadtoksen tekoon tarvitaan
vain 2/3 samalla tavalla laskettava enemmisto.

Kéytinnossd saattaa sattua tapauksia, jolloin on vaikeata rat-
kaista, sisdltddko jokin péitds yhtiGjarjestyksen vai ei. Niinpa
erddn yhtiojirjestyksen mukaan oli suoritus osakepidomaa koroitet-
taessa tehtdvd yhden vuoden kuluessa koroituspiitéksesti lukien.
Yhtiokokous pdétti kuitenkin yksinkertaisin enemmistéin, ettd suori-
tusaika on lyhyempi. Korkein oikeus hyviksyi tdmén menettelyn'
yhtyen alempien oikeusasteiden perusteluun, ettd yhtiojirjestyksessi
oleva aikamaidriys sisdlsi vain sidnnéksen siiti, milloin suoritus oli
viimeistéddn tehtdvid."” Eridinlaisena yhtidjirjestyksen muuttamisena
pitévit toiset yhtion purkamistakin silloin, kun yhtidjirjestyksessd
ei ole mitddn méasrdaikaa yhtién toimiajasta taikka mainintaa, min-
kélaisin enemmist6in purkamista koskeva p#édtés on tehtivd. Chy-

4 Staub § 275 Anm. 4. Vrt. Brodmann s. 430 ss.
47 KKO 1936 tied. 353,

) 344 (



https://c-info.fi/info/?token=Yd7HRGe3NBRwfHPb.FcTYLPCn4v-Wtnvf_GFB2w.4SvCsOcDZafvRJ1TXqbIytx5U3jPNX3O5Y_I_rQuNl9Q9ejl9ui6EEgiZ0bDIqNUZRuHyb8bDa1JVkoF5FPoVJBdxEhRWbYNrkBGPDcpV6ZHCYrvb8BpIgmuBtuydBc9iAX1qTo36VBLvkwwvRcj8IavAx62N42DbIxUv5kbrHlczIi_rAy5vCJrVaC3-xIJIrXX4bpwmAOhUA

Huugo Raninen

deniuksen ** mukaan tarvitaan purkamispdatéksen aikaansaamiseksi
silloin kaikkien yhtion osakkaiden suostumus. Joidenkin mielestd
riittdd edelld puheena ollut 3/4 enemmistén mydnnytys. Cederberg
on laajojen perustelujen jéilkeen tullut siihen tulokseen, ettei téssd
ole kysymys yhtidjirjestyksen muuttamisesta ja ettd niin ollen
yksinkertainen enemmisté voi tehdd pidtevin purkupaétoksen.®®
Saman enemmistén kannalla on mydskin Hernberg.®® Niinikdan
oikeuskiytinndssimme on asetuttu yksinkertaisen enemmistén kan-
nalle. N iinpd korkein oikeus on 4 péivénd lokakuuta 1937 antamas-
saan tuomiossa omaksunut timin kannan ja laskenut enemmiston
kokouksessa ldsniolleesta osakepddomasta.®* Asunto-osakeyhtitissa
vaaditaan kuitenkin, jollei yhtiGjarjestyksessd ole toisin maééaritty,
kaikkien osakkeenomistajain suostumus. Té&ménsiséltéinen sddnnds
on asunto-osakeyhti6lain 9 §:ssd. Saman §:n toisessa momentissa on

sddnndstd lievennetty siten, ettd »ellei yhtién toimintaa voida jatkaa

tuottamatta osakkeenomistajille huomattavaa vahinkoa, saakoon kui-
tenkin yhtiokokous pddttis yhtion omaisuuden myymisestd ja yhtion
purkamisesta, jos vihintddn kolme neljéttd osaa kaikkien osakkeen-
omistajien yhteenlasketusta ##nimairdstd paatostd kannattaa.»
Jos yhtigjarjestyksessd on médriys, ettd osakepdfioma voidaan koroit-
taa tiettyyn méiradn saakka, ei pditostd, jolla tuo ennakolta ajateltu
toimenpide toteutetaan, tarvitse tehdi mé#idréd-, vaan absoluuttisin
enemmistdin, koska silloin ei ole kysymys yhtidjirjestyksen muutta-
misesta. Samaa sdintéd on sovellettava muihinkin yhtigjarjestyk-
sessi jo huomioon otettuihin toimenpiteisiin nihden, jotka yhtio-
kokous panee tdytdntéon.

Jos ddnestyksesséd annetaan yhtd monta »jaa» ja »ei» &&nté, voi-
daan kysyd, mikd mielipide tulee ratkaisevaksi.

Jos pidetddn kiinni ehdottoman enemmiston periaatteesta, ei péa-

4 Chydenius s. 96.

® Cederberg, Kan, i hindelse bolagsordning intet ddrom stadgar, beslut om
upplésning av aktiebolag fattas med réstovervikt och i si fall vilken? JFT 1932
ss. 170/1.

50 Hernberg, Rittshandbok. Helsingfors 1922 s. 376.

51 DefLegis 1937 oik."tap. n:o 39.
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tostd tissd tapauksessa ole tullut aikaan.®® Useiden maiden lainsdd-
ddnnossi on kuitenkin sddnnéksid tdmén tapauksen varalle. Niinpd
sekd Suomessa etti Ruotsissa on sdddetty, ettd jos d&net menevit
tasan, puheenjohtajan mielipide tulee kokouksen péiatokseksi, ellei
ole kysymys vaalista, jolloin arpa ratkaisee.®® Yhtidjarjestyksessd voi
olla toisen sisiltéinen méiirsys, jota on noudatettava: Niin ollen
oikeussdidnnokset ovat dispositiivisia. Mutta jos puheenjohtaja kiel-
taytyisi kidyttimastd ratkaisuvaltaansa, tulee ehdottoman enemmiston
periaate voimaan ja paitos on hylkaiva.

Huugo Raninen .

Kauppa- ja teollisuusministeridstd on ilmoitettu, ettei sielld vah-
visteta yhti6jirjestystd, jossa nyt kosketeltu kysymys olisi jirjes-
tetty siten, ettd Hinten mennessi tasan ratkaisu siirtyisi joillekin
muille elimille, esim. vilimichen tai vilimiesten ratkaistavaksi. Ta-
min mukaan yhtisjarjestyksessd voidaan siis vain joko kumota koko-
naan sanotun lainkohdan vaikutus tai saattaa voimaan ehdottoman
enemmistdn periaate taikka muuttaa siind sdddettyd menettelyd mm.
siten, ettd arvan annetaan ratkaista kaikissa niissd tapauksissa, joissa
aanimaarit tulevat yhta suuriksi.

Ainestystuloksen laskemisen suorittaa joko yhtiokokouksen pu-
heenjohtaja tai hinen kehoituksestaan joko yksi tai useampi henkil6.
Yhtiskokous voi erikseenkin valita dinten laskijat tai laskennan tar-
kastajat. Adnten laskenta suoritetaan kuitenkin aina puheenjohtajan
ylivalvonnan alaisena, silld hénen tulee yleisten tillaisissa paitet-
tivissd kokouksissa noudatettavien periaatteiden mukaan julistaa
ddnestyksen tulos. Jos puheenjohtaja julistaa dénestyksen tuloksen,
joka on ristiriidassa tapahtuneiden tosiasiain kanssa, ei asiaa voida
auttaa muuten kuin turvautumalla oikeussiddnnosten tarjoamiin,
pitemiténts pidatostd vastaan kohdistuviin oikeuskeinoihin. N&in
on laita mm. silloin, kun puheenjohtaja on erehtynyt riittdvén tai
tarpeellisen enemmistén suuruuskysymyksissid taikka on vadrin hy-
viksynyt tai hyldnnyt #inid eikd jonkun léisnéiolijan huomautuk-
sestakaan oikaise julistustaan.

52 Lehmann, s. 192, . i
53 Osakeyhtislain 24 §:n 2 momentin 5 kohta. Ruotsin osakeyhtitlain 119 §m
1 momentin 6 kohta.
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